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Mr. Alfonso Prat-Gay

Minister

Ministry of Treasury and Public Finance
Hipdlito Yrigoyen 250

Buenos Aires, Argenting

Mr. Juan José Aranguren
Minister

Ministry of Energy and Mining
Av. Hipdlite Yrigoyen 250
Buenos Aires, Argenting

Dear His Exceliences;

Subject: Support to Argentina’s Fund for the Development of Renewabte Enerpy -FODER

We refer to your request for the Intemational Bank for Reconstruciion and Development ("TBRD"
or the "World Bank"), a member of the World Bank Group, to support Argentina’s program for
develepment of renewable energy with the provision of an IBRD Guaraniee in favor of Argentina’s
Fund for the Development of Renewable Energy (“FODER™) to help mobilize financing for the
proposed renewable energy projects under Round | of the RenovAr program. The World Bank
Group has been working actively with the Government of Argentina in the design of credit
enhancements for the RenovAr program and intends to support FODER through a series of IBRD
Guarantees for a total amount of US$500 million, in 2 {two) tranches of US$250 million each: the
first tranche to be made available in calendar year 2016 and the second tranche during second half
of calendar year 2017. The tranches will be supporting the first auction under the rules of the
Reguest for Proposal published on July 25th, 2016.

We are providing the indicative terms and conditions of IBRD support in the attached Term Sheat.!
The World Bank’s decision to provide an IBRD guaraniee is contingent upon (i) due diligence to
ensure that the proposed operation, including FODER and the project documentation, meets the
guidelines set in World Bank's OP 10.00%; and (ii) final approval by the World Bank's Management
and Board of Directors.

The World Bank reiterates its full support to this tendering process and remains available to discuss
any queries the prospective bidders may have on any of the above. Bidders may conlact the
following World Bank representative directly for further questions:

YIBRD has only prepared the attached English version of the indicative terms and conditions and this
Enghsh verston is the only version that [BRD will use in any discussion.

* httpi/fsiteresources, worldbank.org/OPSMANUAL/L 12526-
1124459412562/23585578/0P10.00_Julyl 2014.pdf
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(a) on Project Finance and Guarantee related matters,
Arnaud Braud, Infrastructure Finance Specialist, abraud@worldbank.org
(" on Arpentina's Energy Sector related matters,

Lucia Spinelli, Senior Energy Specialist, lspinetti@worldbank.org

Sincerely,
Paunkaj Gupta Antonio Barbatho
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TRADUCCION PUBLICA . ~-=--mwnmmmssumr e - e
Aparece el logotipo del Banco Mundial y la siguiente inscripcién: “THE WORLD BANK.
IBRD. IDA. WORLD BANK GROUP”.-------m--- ot
8 de agosto de 2016. mm e e o e
Alfonso Prat-Gay.----=smmmmmmmmmmmo oo e -
IMIETHSET === == = m = = e e e e e e b
Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas.--------- e o
Hipdlito Yrigoyen 250, BUenos Aires.--rr---=--=-=mm--seummummnammaee et R
Repuiblica Argenting,-----------m-mmssmmsmmmmm oo oo i
Juan José Aranguren . —---=-==mmm-mmmmmm e e e
MITUSEEO = mm e mmm mmmm e o e it -- et EERE R EE e
Ministerio de Energia y Minetia.-------- e
Av. Hip6lito Yrigoyen 250.-------mmrmmmmmmmmmm oo oo oo - - -
Republica Argentina.-- oo e e At
Excelentisimos Sefiores:.-------~~-===-=- - e
Tema: Respaldo al Fondo para el Desarrollo de Energias Rencovables — FODER de la
Republica Argentina.
Nos dirigimos a ustedes en relacion a la solicitud por ustedes efectuada de que el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF o el “Banco Mundial™) miembro del Grupo
Banco Mundial, brinde su respaldo al programa para el desarrollo de las energias renovables de
la Republica Argentina a través el otorgamiento de una Garantfa del BIRF a favor del Fondo para
el Desarrollo de Energias Renovables (“FODER”) de la Reptblica Argentina, con el objeto de
contribuir a la promocion de la financiacién de los proyectos de energia renovable propuestos de
conformidad con la Ronda 1 del Programa RenovAr.------ - -

El Grupo Banco Mundial ha estado trabajando activamente junto con el gobierno de la Republica
Argentina en el disefio de la mejora de la calidad crediticia para el Programa RenovAr, y
pretende respaldar al FODER a través de una serie de Garantias del BIRF por un monto total de
US$ 500 millones, en 2 (dos) tramos de US$ 250 millones cada uno; el primer tramo estard
disponible en el afio calendario 2016, y el segundo tramo estard disponible durante el segundo
semestre del afio calendario 2017. Los tramos respaldarén la primera licitacién, de conformidad
con la Convocatoria publicada el 25 de julio de 2016.---- - e o
Aqui proporcionamos los términos y condiciones orientativos del respaldo del BIRF en la Carta
de Intenciones que se adjunta.------r~--===m-mm-mmmneom e e SGeCETEEEELEE
A continuacién aparece el superindice ntimero 1, cuya nota al pie reza: “El BIRF ha elaborado
unicamente la versién en ingles que se adjunta de los términos y condiciones orientativos y esta
version en inglés sera la tinica version que el BIRF utilizard en cualquier negociacion” ---------=--
La decision del Banco Mundial de otorgar una garantia del BIRF estard supeditada a (i) las
diligencias previas de auditorfa para garantizar que la operacion propuesta, incluidos el FODER
y la documentacién del proyecto, cumplen con los lineamientos establecidos en la OP 10.00 del
Banco Mundial;,—-—--=-ssmmmmmm e oo -- mem T
A continuacién aparece el superindice nimero 2, cuya mnota al pie reza:
“http://siteresources. worldbank.org/ OPSMANUAL/112526-1124459412562/23585578/0P10.00
_Julyl 2014.pdf.---mm-- mmmm o e ---- - A --
Y (ii) la aprobacién final de la Gerencia y de la Junta Directiva del Banco Mundial.----------------
El Banco Mundial reitera su total apoyo a este procedimiento de licitacién, y queda a disposicion
para analizar las consultas que los posibles oferentes puedan efectuar sobre cualquiera de los
temas mencionados ut supra. Los oferentes podran ponerse en contacto directamente con el
siguiente representante del Banco Mundial para efectuar mas preguntas! .—--------------mznmmmmmmomen
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(a) Arnaud Braud, especialista en financiacién de infraestructura, abraud(@worldbank.org,
cuando se trate de temas relacionados con la Garantia o la Financiacién del Proyecto;,-------v=~---

(b) Lucia Spinelli, especialista senior en encrgia, lspinelli@worldbank.org, cuando se trate de
temas relacionados con el Sector Energético de la Reptblica Argenting,----=wmemsmmmmmnoommmmmmeme oo
Lo saluda atentamEnte. ————m-mmmmmmsmmm e e o e
Pankaj Gupta.
A continuacion aparece una firma ilegible.«--=-nmmrmmmmmm s oo
Gerente de PractiCas.—=—mmmmm s e oo e e e
Soluciones Financieras.----==---=nn--==--- e e
Practica Mundial de Energia ¢ Industrias Extractivas,----=-===nrmm-==socomommoossmm oo oo oo oo
Antonio Barbalho.
Gerente de Practicas,-------===mmmmmm-rene- e e 2 S

Sector Energético. o e = o e

(Latinoamérica y el Caribe}.-----=-e-mnmmmmnmnemes e ---
Practica Mundial de Energia e Industrias Extractivas.-------n=mmmmmmmmmnmrom oo oo oo
This is a true translation into Spanish of the copy of the original document in English which 1
have annexed hereto. In Buenos Aires, on this 8" day of the month of August of the year two
thousand and sixteen.----- . e B
Es traduccion fiel al espafiol de la copia del documento original en inglés que adjunto a la
presente. En Buenos Aires, a los ocho dias del mes de agosto del afio dos mil dieciseig,------------

COLEGIO DE TRADURTORES PUBLIGOS
DE LA CHIDAD DS BUENCS AFES
Corresponde 2 Ia Legalizacidn
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Unicamente que

la firma y el sello que aparecen en la ‘traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

al/a la Traductor/a Publico/a SCASSERRA, ELIANA CINTIA

~ IRE , . . ' x . -

. due obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma )
N, 194 19 INGLES
:,f{, :

Z’:{%ﬁg{?!izacién nimero: 58915
U

3nos Aires, 08/08/2016
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ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno; 29989058915

T

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Tel.: 4373-7173 y lineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule Iégalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, leitera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione & apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL'APPOSIZIONE DEL TIMBRO Di
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagéo, o0 COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuigies e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinaturae o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugéo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituicéo.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUCAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA GIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten
Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d} von Gesetz
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefligten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Publico) in unseren Registern.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.
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INDICATIVE TERMS AND CONDITIONS

The World Bank intends to support FODER through a series of IBRD guarantees in support of renewable
energy projects. The World Bank would prepare a series of IBRD Guarantees for a total amouni of up to!
USS 500 mitlion, in 2 (two) tranches of US$ 250 million each; the first tranche to be made available in
calendar year 2016 and the second tranche during second half of calendar year 2017. The two tranches
will support the first nuction under the rules of the RenovAr Request for Proposals.” This summary of
indicative terms and conditions of the proposed series of guarantees (collectively, the “Guarantee ) by the
International Bawnk for Reconsiruction and Development (“IBRD") is for discussion purposes only and
does not constitute an offer to provide a Guarantee. The provision of the Guarantee is subject, inter alia,
to satisfactory appraisal of the project by the IBRD, compliance with all applicable policies of the World
BRank, review and accepiance of the structure, and projectfiransaction documentation by the IBRD, and the
approval of each tranche by the management and Executive Directors of the IBRD in their sole discretion,

Parties and Agreements

Aygentina: Republic of Argentina represented by the Ministerio de Hacienda y
Finanzas (“MHyFP") and the Ministerio de Energia y Mineria
(“MEM™).

Electricity Off-taker: Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico 5 A,
(“CAMMESA™).

FODER: “Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables™ (“FODER™) a

trust fund created by law 27.191 of September 23, 2015, and
established by the FODER Trust Agreement.

Project Companies: Eligible companies having been selected by the MEyM to supply
energy from renewable sources to CAMMESA through the RenovAr
compelitive auction and having signed a PPA and a FODER Trust
Adhesion Agreement {cach a “Project Company”, and collectively the
“Project Companies™). Eligibility criteria for such eligible companies
are defined in the RenovAr Pliego de Bases y Condiciones (“Reguest
for Proposals”) issued by MEyM, the Indemnity Agreement and/or
operations manual, and in the FODER Trust Adhesion Agreements
and include:

a) Being a private entity’;

! To be determined based on amount of World Bank guarantees requested by the winning bidders.

[ Approval of the second tranche will be subject to certain conditions to include, among others, (i) successful launch of the
RenovAr program as evidenced by the requesis by the winning bidders of World Bank guarantees in excess of the total amount
available under the first ranche, (ii) Argentina being in full compliance with its obligations to the World Bank under tranche 1 of
the RenovAr project, and (#i}) no amounts due by Argentina to the World Bank under any loan or guarantee agresment being
overdue.]

S t,¢. For Bank guarantee purposes, 2 “privaic entity” is one that is whelly or predominantly privately owned or that is publicly
owned but is an astonomous entity established and operating under commereial law for the purpese of pursuing profit,
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b) Having the ability tc manage environmental and social
aspects of the project compliant with World Bank
Performance Standards, [Projects with potentiaily significant
adverse social and/or environmental impacts that are
sensilive, irreversible, diverse, or unprecedented (World
Bank’s Category A) are not eligible to benefit from IBRD
guarantee cover.];

c) Mot being debarred by the World Bank for a Sanctionable
Practice (corruption, fraud, coercion, collusion) in accordance
with World Bank Sanctions Procedures; and

d) Meeting industry standards for technical, economic viability,
financial management and procurement.

IBRD:

International Bank for Reconstruction and Development.

PPA:

The Power Purchase Agreement (“Conirato de Abastecimienio de
Energia Electrica Renovable”) signed between CAMMESA and each
Project Company pursuant to which, among others, CAMMESA
agrees to purchase from the Project Company power from renewable
entergy power plants.

FODER Trust Adhesion
Apreement:

The Acuerdo de Adhesidn e Incorporacidn al Fideicomiso FODER
among the FODER Trastee, the MEyM as settlor of FODER and as
implementing agency (Autoridad de Aplicacién) and a Project
Company whereby, among others, the Project Company has the right
{the “Put Oprion™) in certain events to require that FODER purchase
the assets of its renewable energy power plant for the Put Price.

The events imggering the Put Option shall be specifically included in
the RenovAr Request for Proposals and in the FODER Trust Adheston
Agreement. The Put Option can only be exercised by the Project

'Companies at or after the financial close (Cierre Financiero), as

defined under the PPA (“Financial Close”).

FODER Trust Agreement;

Contrato de Fideicomiso (“FODER Trust Agreement”) between the
MEyM as trust settlor (Fiduciante) and as implementing agency
{Autoridad de Aplicacion), and Banco de Inversion y Comercio
Exterior §.A.) as trustee (Fiduciario) (“BICE” or the “FODER
Trustee™).

Indicative IBRD Guarantee Terms and Conditions

Beneficiary:

BICE, acting as trustee of FODER.

Guaranteed Event:

Upon the exercise of the Put Option by a Project Company, the
comnbination of:

{i a breach by MEyM of its obligation, contemplated in

Section 18.1(c)] of the respective FODER Trust Adhesion

bt
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Agreement, to provide funds to the FODER Trustes to
nay the Put Price;

(i) a breach by MHyFP of its obligation to pay the Letras def
Tesoro en Garantia as contemplated in Decreto 882/2016
and Section {8.1(d}] of the respective FODER Trust
Adhesion Agreementi; and

(iliy a breach by FODER Trustes to pay to the Project
Company the corresponding Eligible Payment,

Maximuwm Guaranteed
Amount:

{Up to USS$ 250 million, to be increased to up to USE300 million upon
approval and effectiveness of the second tranche.]”

[n no instance wiil IBRD have any Liability to backstop an otherwise
Eligible Payment if the aggregate of all sums paid by IBRD under the
Guarantee exceeds this cap. The cap will be included in the IBRD
Guarantee Agreement,

The Maximum Guaranteed Amount may be permanently reduced
upon wreitten request to IBRID from FODER and countersigned by a
Project Company/Project Companies in an amount not to exceed the
amount of the guarantee nominally zallocated to such Project
Company/ Companies. Such request (1) will permanently reduce the
Maximum Guaranteed Amount in increments of $1,000,000 only, (i)
may not be delivered morte often than once every 12 months, (iii) will
not carry any additional fee, charge or penalty for FODER, and (iv)
will not require that IBRD reimburse any Guarantee Fees received that
may relate to the reduced amount,

The Maximum Guarantesd Amount will also be permanently reduced,
in an amount equivalent to the amount of guarantee nominally
allocated to the relevant Project Company, upon written notice from
IBRD to FODER of a cancellation of the TRRD Guarantee at a Project
Company level for a Sanctionable Practice incurred by the relevant
Project Company, or for a material breach by the relevant Project
Company of its obligations under the World Bank Performance
Standards that has not been cured within the applicable cure period,

Committed Guaranteed
Amount;

The portion of the Maximum Guaranteed Amount that, on a quatterly
basis, FODER indicates to IBRD that is committed or shall become
committed as a result of Profect Companies reaching Financial Close
as defined under the PPA.

At the beginning of each quarter, FODER will report 1o [BRD the
Committed Guaranteed Amount associated with Projects Companies
that have reached Financial Close in the previous quarter, and that are
expected to reach Financial Close during the following quarter.
Guaraniee fees will be calculated based on the reported amount

% To be determined based on amount of World Bank guarantees requested by the winning bidders.
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corresponding to Project Companies that have reached Financial
Close and that are expecled to reach Financial Close during the
following quarter.

Uncommitied Guaranteed
Amount:

The Maximum Guaranteed Amount minus the Committed Guaranteed
Amount. IBRD shali have no obligation to make any payment with
respect to any Uncommitted Guaranteed Amount.

Guarantee Effectiveness
Date:

Date on which IBRD has confirmed to FODER in writing that all the
conditions precedent to the effectiveness of the IBRD Guarantee have
been met or waived,

Guarantee Availability
Period:

Period during which the Committed Guaranteed Amount can be
increased.

Guarantec Availability
Expiration Date:

End of the Guarantee Availability Period. Three (3) years from the

| Guarantee Effectiveness Date.

Guarantee Expiry Date: The earlier of (i) 20 years from the Guarantee Effectiveness Date, or
(i) Argentina reaching investment grade as described in the RenovAr
Request for Proposals.

Eligible Payments: The Put Price due and payable by FODER to a Project Company

pursuant to a FODER Trust Adhesion Agreement and up to the
Eligible IBRD Claim Amount.

Put Price:

With respect to each Project Company, the price defined in the
respective FODER Trust Adhesion Agreement as the Page def Precio
de Venta del Proyecto.

Eligible IBRD Claim
Amount;

{With respect to each Project Company, the lower of (i) the amount
requested by the Project Company in its offer and granted after the
award as sct in the FODER Adhesion Agresment which cannot be
more than US$ 250,000 per MW of installed capacity at the time of
award, to be increased up 1o US$ 500,000 per MW upon approval and
effectiveness of the second tranche of the IBRD guarantee; or (ii) the
Put Price due and payablte by FODER.]

Claim under the IBRD
Guarantee:

I there is a dispute between CAMMESA, FODER, MHyFP, or
MEyM and the Project Comparny as to FODER’s obligation to pay the
Put Price or as to the amount of such Put Price, the IBRD Guarantee
would be callable only in respect of amounts that are no fanger subject
to dispute (whether through settlement agreement between the parties,
expert determination, or arbitral award (i.c., an arbitral award is not
necessarily required)).

The FODER Trust Adhesion Agreement will provide that exercise of
the Put Option and demand for payment of the Put Price will be made
by the Project Company to FODER, with copy to MHyFP, MEyM and
IBRD, Such claims will clearly indicate the Put Price and the Eligible

IBRD Claim Amount. FODER Trustee will demand from MEyM
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payment of the Put Price within 15 days from receipt of such demand
notice. If MEyM does not comply with its obligation, the Lefros del
Tesoro en Garantia shall become due and payable and FODER, within
S days, shall request MHyFP to pay within 15 days amounts due under
such fetras del Tesoro en Garantia so that FODER can pay the Put
Price. The FODER Trust Adhesion Agreement will further provide
that if FODER and/or MEYM do not comply with their obligations
mentioned above, then the Project Company will be entitled to directly
submit such request to MEyM and/or MHyFP.

The Guarantee Agreement will provide that if MHyFP fails to pay the
Letras del Tesara en Garantia (as requested by FODER or by the
Project Company pursuant to the terms of the FODER Trust Adhesion
Agreement), FODER may submit, with copy to the respective Project
Company, & demand notice to IBRD under the IBRD Guarantee
Agreement for any outstanding Eligible IBRD Claim Amount. If the
FODER Trustee does not submit such demand notice to IBRD within
the term countemplated in f Section 9.2(b) of the FODER Trust
Adhesion Agreement, the Project Company may submit a demand
notice fo [BRD under the TBRD Guarantee Agreement for any
outstanding Eligible IBRD Claim Amount. If requested by the Project
Company or by FODER, IBRD will pay in US$ to the local or off-
shore account designated by the Project Company.

Conditions precedent to the
Effectiveness of the IBRD
Guarantee:

Usual and customary conditions for guarantees of this type,
including but not limited to the following:

a) Provision of satisfactory legal opinions; and

b) Payment in full of the:
a. Front-End Fee and of the first installment of the
Guaraniee Fee and Standby Fee as applicable; and
b. Initiation Fee and Processing Fee (if invoiced by
IBRD to FODER).

IBRD Guarantee Exclusion,
Limitation and Termination
Events;

Standard exclusion, limitation, and termination events for transactions
of this nature, including:

Limitation (triggered by Project Company acts):*

a) Material breach by a Project Company of its obligations
under the World Bank Performance Standards [that remains
uncured after the expiration of any applicable cure period],

Partial cancellation (iriggered by Project Company acts):®

% j.e. Limitation triggered by Project Company acts: Coverage under the IBRD Guaraatee with respect 1o the relevant Project
Company wil} be suspended upon notice by IBRD to the respective Project Company, and untit IBRD issues a revocation notice,
® ¢, Upon partial canceilation triggered by Project Company acts, coverage under the IBRD Guaraniee with respect to the
selevant Project Company will terminate, World Bank will have no further liability with respect to claims by the relevant Project
Company, and Maximum Guaranteed Amount will be reduced accordingty.

4
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b) Sanctionable Practice by a Project Company;

¢) Extended Limitation for a Project Company {i.c. material
breach by a Project Company of its obligations under the
World Bank Performance Standards [that remains uncured
after the expiration of any applicable cure period).

T.imitation {triggered by FODER acts)”:

d} Sanctionable Practice by the Trustee {Limitation will be
lifted upon acceptable substitution of the Trustee), by
MEyM, or by CAMMESA;

e} Material breach by MEyM of its obligations under the
Indemnity Agreement or operations manual, ircluding in the
supervision of the application of World Bank Performance
Standards, that 1s not cured within the applicable cure peried.

Tenmination {triggered by FODER acts)®:

f} Nounpayment of any installment of the relevant Guaraniee
Fee, Standby Fees, or Upfront Fees. [Note: IBRD would
accepl payment in full of fees from a third party on behalf of
FODER. [n this case, Beneficiaries could designate a fee
payment agent to collect from Beneficiaries and pay all fees
t0 IBRD in order to prevent termination of the IBRD
Cruarantee for lack of fee payment.)

IBRD Guarantee Related Agreements

IBRD Guarantce Agreement signed between IBRD and BICE, as trustee of FODER,

Agreement:

Governing law: New York Law.

Dispute Resolution: Arbitration in Washington DC according to UNCITRAL Arbitration
Rules.

indemnify Agreement: Agreement signed between IBRD and Argentina (acting through
MHyF?P and MEyM).

Argentina {(acting through MHyFP) commits to reimburse and
indemnify [BRD on demand, or as IBRD may otherwise direct, for all
payments under the Guarantee.

Argentina (acting through MEyM) comiuits to:

a) Comply with a framework agreed with BRI to screen,
evaluate and supervise the sub-projects, including an

7 1. Limitation triggered by FODER Trustes act: ‘frust Adhesion Agreements entered into by FODER after notice of Hmitation
event will not benefit from IBRD guarantee coverage. Limitation does not affect IBRID coverage for existing Trust Adhesion
Agreements.

8 i, Termination triggered by FODER act: upon termination, Warld Bank will have no further liability under the Guarantee
Agreement,
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operations manual and an ovironmental and Social
Management Framework (which  will include the
environmental and social management procedures to be
implemented by MEyM and the individual sub-projects
covered by the guarantee, Project Companies will be in
charge of such sub-projects’ design, construction,
installation, and operation & maintenance, including the
environmental and social assessments, assurance of legal
compliance, and risk management), (ii) ensure CAMMESA
complies with all its obligations under the PPAs (and any
other transaction documenty;

by Cause CAMMESA to obtain IBRI’s consent prior to
agreeintg to any change to a PPA and any other relevant
transaction document which would materially affect the
rights or obligations of IBRD under the IBRD Guarantee
Agreement or any other transaction docuanent;

¢y Provide certain notices to IBRD;

d) Cooperate with IBRD and furnish to IBRD, or ensure cther
public entities provide, all such information related to such
matters a8 IBRD shall reasonably request; and promptly
inform IBRD of any condition which interferes with, or
threatens to interfere with, such matiers.

If Argentina breaches any of its obligations under the Indemnity
Agreement, IBRD may suspend or cancel, in whole or in part, the
rights of Argentina to make. withdrawals under any other loan
agreement with IBRD, or any IBRD loan to a third party guaranteed
by Argentina, and may declare the outstanding principal and interest
of any such loan to be due and payable immediaiely. A breach by
Argentina under the Indemnity Agreement will not, however, forgive
any guarantee obligations of IBRD under the Guarantee.

The Indemnity Agreement will follow the usual legal regime and
include dispute settiement provisions customary for agreements
between member countries and IBRD.

IBRD Guarantee Fees?®

Guarantee Fee (recurring):

[50-100]"® bps per annmum of the Committed Guaranteed Amount,
payable quarterly in advance by FODER/Fee Payment Agent one
month prior to the next quarter guarantee period.

?FY 17 pricing. All fees will be updated based on the pricing applicabte at the time ol approval by IBRD's Board of Directors.
9 Depending on the tenor of the guarantec. The Guarantes fee is comprised of a basis 50 bps per annum plus a maturity
premium. The annual maturity premium is as follows: 0 bps for 8 years and below; 10 bps for greater than 3 and up to [0 years;
20 bps for greater than 10 and up to 12 years; 30 bps for greater than {2 and up to |3 years; 40 byps for greater than 15 and up fo
i8 years; and 50 bps for greater than 18 and up to 20 years.
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Stand-by Fee (recurring):

25bps per annum of the Uncommitted Guaranteed Amount, payable
quarterly in advance by FODER/ Fee Paymeni Agent one month
prior to the next quarter guarantee period. This fee starts accruing at
the earlier of (1) sixty days after the signing of the guarantee
agreement or (11} effectiveness of the guarantee,

Up-front Fees: (one time
oniy)!

Payable by FODER/ Fee Payment Agent:

ay A Front-End Fee of 253bps of the Maximum Guarantesd
Amount;

b) An Initiation Fee of 15 bps of the Maximum Guaranteed
Amount;

¢) A Processing Fee of 50bps of the Maximum Guaranteed
Amount;

d) Reimbursement of IBRD outside legal counsel expenses, up
to US$ 3006.600. IBRD shall inform to FODER in advance
before hiring legal counsel.

Fee Payment Agent

In case FODER does not pay the guarantee fees to [BRD, a private
sector, commercial agent could be designated as a fee payment agent
to collect from Beneficiaries and pay all fees fo IBRDY in order to
avoid termination of the Guarantee,

" These fee apply to both the first and secord tranches of the IBRD Guaranice,
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TRADUCCION PUBLICA..---- - - e
INDICATIVE TERMS AND CONDITIONS 1o e e e e

TERMINOS Y CONDICIONES ORIENTATIVOS.
La intencion del Banco Mundial es apoyar al FODER mediante una serie de garantias del BIRF
para promover proyectos de energla renovable. El Banco Mundial podra ofrecer una serie de
Garantias del BIRF por un monto total de hasta ' US$ 500 millones, en dos (2) tramos de US$
230 millones cada uno; el primer lramo estard disponible en el afio calendario 2016 y el
segundo tramo durante la segunda mitad del afio calendario 2017. Los dos tramos apoyardn la
primera licitacién de acuerdo con el marco legal del Pliego de Bases y Condiciones del
Programa RenovAr.? Este resumen de términos y condiciones orientativos de una serie de
garantias propuestas (en conjunto, la “Garantia”) del Banco Internacional de Reconstruccion v
Fomento ("BIRF”) han sido redactados tmicamente a los fines de ser negociados y no
constituyen una oferta de otorgamiento de Garantia. El otorgamiento de la Garantia estard
sujeto, inter alia, a la evaluacion satisfactoria del proyecto por parte del BIRF, al cumplimiento
de todas las politicas aplicables del Banco Mundial, a la revision y a la aceptacion de la
estructura y de la documentacion del proyecto/operacion por parte del BIRF, y a la aprobacidn
de cada tramo por la gerencia y los directores ejecutivos del BIRF, segiin su criterio,——------------

Las Partes y los Contratos

Republica Argentina: Replblica Argentina representada por el Ministerio de
Hacienda y Finanzas Pablicas (“MHyFP”) y el Ministerio de
Energia y Mineria (“MEyM™).

Comprador de Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico
Electricidad: S.A. (“CAMMESA™).
FODER: “Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables”

(“FODER"), fondo fiduciario creado por la Ley 27.191 del 23
de septiembre de 2015 y establecido por el Contrato de
Fideicomiso FODER.,

Empresas Proyecto: Las empresas elegibles que han sido seleccionadas por el
MEyM para abastecer energia derivada de fuentes renovables a
CAMMESA a través de la licitacion competitiva del Programa
RenovAr y que han suscripto un Contrato de Abastecimiento
de Energia y un Acuerdo de Adhesién e Incorporacién al
Fideicomiso FODER (individualmente, “Empresa Proyecto” v,
conjuntamente, “Empresas Proyecto”). El criterio de

* A ser detenminado sobre la base del monto de las garantfas del Banco Mundial solicitadas por los adjudicatarios, ~———--------=-==---

? {La aprobacién del segundo tramo estaré sujeta a ciertas condiciones a fin de incluir, entre otras cuestiones, (i} ¢l lanzamiento
exitoso del Programa RenovAr tal como lo reflejan las solicitudes de los adjudicatarios de las garantias del Banco Mundial
superiores al monto total disponible para ef primer tramo, (if) ¢l cumplimiento por parte de la Repiiblica Argentina de sus
obligaciones con el Banco Mundial durante ¢l ramo 1 del proyecto RenovAr, y (ifi} ninglin monto adeudado por la Repiiblica
Argentina al Banco Mundial de conformidad con las disposiciones de ninglin contrato de préstamo o de garantia vencido, ]im-neean-
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elegibilidad para tales empresas elegibles se encuentra definido
en ¢l Pliego de Bases y Condiciones del Programa RenovAr
(“Pliego de Bases y Condiciones™) publicado por el MEyM, el
Contrato de Indemnidad y/o el manual de operaciones y en los
Contratos de Adhesidén e Incorporacién al Fideicomiso
FODER, los que implican:

a) La calidad de entidad privada 3,

b) Contar con la capacidad de administrar los aspectos
ambientales y sociales del Proyecto de conformidad con
las Normas de desempefio sobre sostenibilidad
ambiental y social del Banco Mundial. [Agquellos
proyectos que potencialmente presenten impactos
sociales y/o ambientales negativos significativos y que
sean sensibles, irreversibles, diversos o inéditos
(Categoria A del Banco Mundial) no son elegibles para
recibir ¢l beneficio de la cobertura de la garantia del
BIRE.];

¢} No haber sido excluidos por el Banco Mundial por
alguna Practica Sancionable (corrupcion, fraude,
coaccion, conspiracion) de acuerdo con los
Procedimientos de Sanciones del Banco Mundial; y

d) Cumplir estindares industriales sobre viabilidad
técnica, econOmica, administracion financiera vy
compras.

BIRF:

Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento.

Contrato de
Abastecimiento

El Contrato de Abastecimiento de Energia Electrica Renovable
celebrado entre CAMMESA y cada Empresa Proyecto en
virtud del cual, entre otras cuestiones, CAMMESA acepta
comprar a la Empresa Proyecto energia de centrales de
generacion de energia renovable.

Contrato de Adhesion al
Fideicomiso FODER:

El Acuerdo de Adhesion ¢ Incorporacion al Fideicomiso
FODER entre el Fiduciario FODER, ¢l MEyM como
fideicomitente del FODER y como Autoridad de Aplicacion y
la Empresa Proyecto, en virtud del cual, entre otras cuestiones,
la Empresa Proyecto tiene el derecho (la “Opcion de Venta”),
en determinadas situaciones, a exigir al FODER que compre
los activos de su central de generacion de energia renovable al

3 A los cfectos de la garantia del Banco, una “entidad privada” es aquella que es privada en su totalidad o en su mayor parte, o
que tiene participacion pablica pero es una entidad auténoma creada y que opera segiin el derecho comercial con fines de lucro,
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Precio de Venta.

Las situaciones que dan lugar a Ia Opcion de Venta deberan
estar incluidas especificamente en el Pliego de Bases vy
Condiciones del_Programa RenovAr y en el Contrato de
Adhesion e Incorporacion al Fideicomiso FODER. La Opcion
de Venta puede ser ejercida Unicamente por las Empresas
Proyecto a la fecha de Cierre Financiero o con posterioridad,
tal como se define en el Contrato de Abastecimiento de Energia
(“Cierre Financiero”).

Contrato de Fideicomiso
FODER:

El Contrato de Fideicomiso “Contrato de Fideicomiso
FODER” entre el MEyM como fideicomitente y como
A\ltoridad de Aplicacidn, y el Banco de Inversién y Comercio
Ex%eﬁor S.A. como Fiduciario ( “BICE” o el “ Fiduciario
FODER”).

Términos y Condiciones Orientativos para la Garantia del BIRF

Beneficiario:

BICE, en caracter de Fiduciario FODER.

Evento Garantizado:

Respecto del ejercicio de la Opcién de Venta por parte de la
Empresa Proyecto, serd la combinacion de:

(1) el incumplimiento por parte del MEyM de sus
obligaciones, contempladas en la Clausula {8.1 (¢)]
del respectivo Acuerdo de Adhesion e
Incorporacion al Fideicomiso FODER, para proveer
fondos al Fiduciario FODER a fin de pagar el
Precio de Venta,

(i) el incumplimiento por parte del MHyFP de sus
obligaciones de pagar las Letras del Tesoro en
Garantia, tal como se contempla en el Decreto
882/2016 y en la Cldusula [8.1 (¢)] del Contrato de
Adhesion e Incorporacion al Fideicomiso FODER;
e

(iiiy el incumplimiento por parte del Fiduciario FODER
de la obligacion de pagar a la Empresa Proyecto el
Pago Elegible correspondiente.

Monto Maximo
Garantizado:

[Hasta US$ 250 millones a incrementarse hasta US$ 500
millones, previa aprobacion y vigencia del segundo tramo.]

* A ser determinado sobre la base del monto de las garantfas del Banco Mundial solicitadas por los adjudicatarios,
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En ningin caso el BIRF tendrd responsabilidad alguna de
respaldar otro Pago Elegible si el conjunto de todas las sumas
pagadas por el BIRF de acuerdo con la Garantia supera ese
tope. El tope estard incluido en el Contrato de Garantia del
BIRF.

El Monto Maximo Garantizado podrd ser permanentemente
reducido mediante solicitud por escrito al BIRD por parte del
FODER vy refrendado por una Empresa/s que ejecute/n el
Proyecto en un monto que no supere el monto de la garantia
asignada nominalmente a dicha Empresa/s que ejecute/n el
Proyecto. Dicha solicitud (i) reducird permanentemente el
Monto Méaximo Garantizado en incrementos de $1.000.000
tinicamente, (ii) no podré ser enviada mas de una vez cada 12
meses, (iii) no implicard un costo, cargo o multa adicional para
el FODER, y (iv) no serd necesario que ¢l BIRD reembolse
ningtin Costo de Garantia recibido que pueda estar relacionado
con el monto reducido.

El Monto Maximo Garantizado también se reducird
permanentemente en un monto equivalente al monto de la
garantia asignada nominalmente a la Empresa pertinente que
ejecuta el Proyecto, mediante notificaciéon previa por escrito
del BIRF al FODER sobre la cancelacién de la garantia de
BIRF a nivel de la Empresa Proyecto con consecuencia de
alguna Prictica Sancionable en la que haya incurrido la
Empresa pertinente que ejecuta el  Proyecto, o por un
incumplimiento material por parte de la Empresa Proyecto de
sus obligaciones de conformidad con Normas de desempefio
sobre sostenibilidad ambiental y social del Banco Mundial que
no haya sido subsanado dentro del periodo de subsanacion
aplicable. ‘

Monto Garantizado
Comprometido:

La parte del Monto Maximo Garantizado que, frimestralmente,
¢l FODER informa al BIRD que estard comprometida o que
deberd comprometerse como consecuencia de que las
Empresas Proyecto alcancen ¢l Cierre Financiero, tal como se
indica en el Contrato de Abastecimiento de Energia.

Al comienzo de cada trimestre, el FODER informari al BIRF
el Monto Garantizado Comprometido asociado a las Empresas
Proyectos que han alcanzado el Cierre Financiero en el
trimestre anterior y que se espera que alcancen el Cierre
Financiero en el trimestre siguiente. Los Costos de Garantia
serdn calculados sobre la base del monto informado
correspondiente a las Empresas Proyecto que han alcanzado el




ELIANA
TR:

MAT. To X|x
INSCRii

JIHOSNt

T XX ol LWV
i

el
YNYIIE




Cierre Financiero y que se espera que alcancen el Cierre
Financiero en el trimestre siguiente.

Monto Garantizado No

El Monto Maximo Garantizado menos el Monto Garantizado

Comprometido: Comprometido. El BIRF no tendrd la obligacién de realizar
ninglin pago con respecto a ningin Monto Garantizado No
Comprometido.

Fecha de Entrada en Fecha en la que el BIRD ha confirmado al FODER por escrito

Vigor de 1a Garantia:

que todas las condiciones previas a la entrada en vigor de la
Garantia del BIRF se han cumplido o han sido dispensadas.

Periodo de Disponibilidad
de Ia Garantia:

Periodo en el que el Monto Garantizado Comprometido puede
incrementarse.

Fecha de Vencimiento de
la Disponibilidad de Ia
Garantia:

Fin del Periodo de Disponibilidad de la Garantia. Tres (3) afios
desde la Fecha de Entrada en Vigor de la Garantia.

Fecha de Vencimiento de
la Garantia;

(1) 20 afios desde 1a Fecha de Entrada en Vigor de la Garantia
o (ii) cuando la Reptblica Argentina alcance el grado de
inversion tal como se describe en el Pliego de Bases y
Condiciones de] Programa RenovAr; lo que ocurra primero.

Pagos Elegibles:

El Precio de Venta exigible por ¢l FODER a la Empresa
Proyecto, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Adhesion e Incorporacion al Fideicomiso FODER y hasta el
Monto del Reclamo Elegible del BIRF.

Precio de Venta:

Respecto de cada Empresa.Proyecto, el precio definido en el
respectivo Contrato de Adhesion e Incorporacion al
Fideicomiso FODER referido como Pago del Precio de Venta
del Proyecto.

Monto de Reclamo
Elegible del BIRF:

[Con respecto a cada Empresa Proyecto, (i} el monto solicitado
por la Empresa Proyecto en su oferta y otorgado luego de la
adjudicacion, tal como se establece en el Contrato de Adhesién
e Incorporacion al Fideicomiso FODER, el que no puede ser
mayor a US$ 250.000 por MW de potencia instalada al
momento de la adjudicacién, a ser incrementado hasta US$
500.000 por MW, previa aprobacidon y vigencia del segundo
tramo de la garantia de BIRF; o (ii) el Precio de Venta exigible
por el FODER; el que sea menor].

Reclamo de acuerdo con Ia
Garantia del BIRF:

Si surge alguna controversia entre CAMMESA, el FODER v el
MHyFP o el MEyM y la Empresa Proyecto respecto de la
obligacién del FODER de pagar el Precio de Venta o acerca
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del monto de dicho Precio de Venta, la garantia del BIRF podrd
ser exigible Unicamente respecto de los montos que ya no
puedan ser controvertidos (ya sea a través de acuerdos de
solucién de controversias entre las partes, de la decisién de un
experto o de un laudo arbitral (es decir, que no necesariamente
se requiere un laudo arbitral})).

El Contrato de Adhesion e Incorporacién al Fideicomiso
FODER permite el ejercicio de la Opcidn de Venta. La
Empresa Proyecto podré exigir el pago del Precio del Venta al
FODER, con copia al MHyFP, al MEyM y al BIRF. En dichos
reclamos se indicard claramente el Precio de Venta y el Monto
de Reclamo Elegible del BIRF. El Fiduciario FODER exigira
al MEyM el pago del Precio de Venta dentro de los 15 dias
contados desde la recepcidn de dicha notificacion de reclamo.
Si el MEyM no cumple con su obligacidn, las Letras del
Tesoro en Garantia seran exigibles, y el FODER, dentro de los
5 dias, debera solicitar al MHyFP el pago de los montos
debidos de acuerdo con dichas Letras del Tesoro en Garantia
dentro de los 15 dias, para que el FODER pueda pagar el
Precio de Venta. El Contrato de Adhesién e Incorporacion al
Fideicomiso FODER, ademés, contempla la posibilidad de que,
si el FODER y/o el MEyM no cumplen con sus obligaciones
mencionadas ut supra, la Empresa Proyecto tendra derecho a
enviar directamente dicha solicitud al MEyM y/o al MHyFP.

El Contrato de Garantia incluye la posibilidad de que, ante €l
incumplimiento por parte del MHyFP de su obligaciéon de
pagar las Letras del Tesoro en Garantia (como fuere solicitado
por el FODER o por la Empresa Proyecto, de conformidad con
los términos del Contrato de Adhesion e Incorporacion al
Fideicomiso FODER), ¢l FODER podra enviar, con copia a la
respectiva Empresa Proyecto, una notificacion de reclamo al
BIRF, de conformidad con el Contrato de Garantia del BIRF,
por cualquier Monto de Reclamo Elegible del BIRF pendiente.

Si el Fiduciario FODER no envia dicha notificacién de
demanda al BIRF dentro del plazo previsto en la Clausula 9.2
(b) del Contrato de Adhesion e Incorporacién al Fideicomiso
FODER, la Empresa Proyecto podra enviar una notificacion de
reclamo al BIRF de conformidad con el Contrato de Garantia
del BIRF por cualquier Monto de Reclamo Elegible del BIRF
pendiente, Si la Empresa Proyecto o el FODER lo soiiqitan, el
BIRF efectuard el pago en US$ en la cuenta local o en el
extranjero indicada por la Empresa Proyecto.
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Condiciones previas a la
Entrada en Vigor de la
Garantia del BIRE:

Las condiciones normales y habituales para el otorgamiento de
garantias de este tipo, incluyen, de manera enunciativa, las
siguientes:

a) El aporte de dictamenes juridicos satisfactorios; y

b) El pago en su totalidad de:

a. Los costos iniciales y el pago de la primera
cuota del Costo de Garantia y del Costo por
Inmovilizacion de Fondos, en caso de
corresponder; y

b. el Costo de Ingreso y el Costo de Procesamiento
{(s1 fue facturado por el BIRF al FODER).

Eventos de Exclusion,
Limitacion y Cancelacién
de la Garantia del BIRF:

Los eventos de exclusidn, limitacion y cancelacion por
operaciones de esta naturaleza, incluidas:

Limitacidon (como consecuencia de acciones de la Empresa
Proyecto):®

a) Incumplimiento material por parte de la Empresa
Proyecto de sus obligaciones de conformidad con las
Normas de desempeiio sobre sostenibilidad ambiental y
social [que no haya sido subsanado luego del
vencimiento del periodo de subsanacién aplicable].

Cancelacién parcial {como consecuencia de acciones de la
Empresa Proyecto):®

b) Practicas sancionables llevadas a cabo por la Empresa
Proyecto;

¢) Limitacién mayor de una Empresa Proyecto (es decir,
incumplimiento material de la Empresa Proyecto de sus
obligaciones segin las Normas de desempeilo sobre
sostenibilidad ambiental y social [que ain no ha sido
subsanada luego del vencimiento del periodo de
subsanacion aplicable].

Limitacién (como consecuencia de acciones del FODER)”:

5 Respecto de la limitacién como consecuencia de acciones de la Empresa que ejecuta el Proyecto: la cobertura de la Garantia del

BIRF respecto de la Empresa pertinente que gjecuta el Proyecto se suspenderd mediante notificacién por parte del BIRF a la
Empresa respectiva que gjecuta €l Proyecto, y la suspension tendra efecto hasta que el BIRF emita una notificacion de

revocacion.

5 Luego de la cancelacién parcial como consecuencia de acciones de la Empresa que gjecuta el Proyecto, se cancelard la garantfa

del BIRF respecto de la Empresa pertinente que ejecuta el Proyecto, el Banco Mundial no respondera por los reclamos efectuados
por la Empresa pertinente que ejecuta el Proyecto, y el Monte Garantizado Maximo, consecuentemente, se reducira.
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d) Précticas sancionables del Fiduciario (la limitacion se
suspenderd mediante la sustitucidn aceptable del
Fiduciario), por el MEyM o por CAMMESA,;

e) Incumplimiento material del MEyM de sus
obligaciones segin el Contrato de Indemnidad o el
marnual de operaciones, incluidas en el control de la
aplicacion de las Normas de desempefio sobre
sostenibilidad ambiental y social, que no haya sido
subsanado dentro del periodo de subsanacion aplicable.

Cancelacién (como consecuencia de acciones del FODER)?:

f) Falta de pago de alguna cuota del Costo de Garantia,
del Costo por Inmovilizacién de Fondos y de los Costos
Iniciales. [Nota: el BIRF podria aceptar el pago en su
totalidad de los costos por parte de terceros en
representacion  del FODER. En ese caso, los
Beneficiatios podrian designar un agente de pago de
costos para cobrarle los montos a los Beneficiarios y
pagar todos los costos al BIRK, a fin de evitar la
cancelacion de la Garantia del BIRF por la falta de pago
de los costos.

Contratos relacionados con la Garantia del BIRF

Contrato de Garantia del | Contrato firmado entre ¢l BIRF y el BICE, como fiduciario
BIRFK: FODER.

Derecho aplicable: Derecho de Nueva York.

Solucion de controversias | Arbitraje en Washington DC, segin el Reglamento de Arbitraje
de la UNCITRAL.

Contrato de Indemnidad: | Contrato firmado entre el BIRF y la Reptblica Argentina (a
través del MHyFP y el MEyM).

La Repiblica Argentina (a través del MHyFP) se compromete
a reembolsar y a indemnizar al BIRF si éste asi lo requiere o,
de lo contrario, como lo indique el BIRF, por todos los pagos
derivados de la Garantia.

La Republica Argentina (a través del MEyM) se compromete

7 Respecto de la limitacién como consecuencia de acciones del Fiduciario FODER: los contratos de Adhesion al Fideicomiso
celebrados por el FODER luego de la notificacion del evento de limitacidn no recibirén el beneficio de la cobertura de la garantia
del BIRF. La limitacidn no afecta la coberiura del BIRF de los Contratos de Adhesion al Fideicomiso vigentes.--------m-mmemmmmmmnm
§ Respecto de la cancelacién como consecuencia de acciones del FODER: el Banco Mundial ya no serf responsable luego de la
cancelacion, de conformidad con las disposiciones del Convenio de Garantia.
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a) Cumplir con el marco acordado con el BIRF para
controlar, evaluar y supervisar los subproyectos,
incluidos el manual de operaciones y el Marco de
Gestion Ambiental y Social (que incluird los
procedimientos de gestion ambiental y social para ser
implementados por el MEyM y los subproyectos
individuales cubiertos por la garantia. Las Empresas
Proyecto estaran a cargo del disefio, la construccidn, la
instalacion, la operacion y el mantenimiento de dichos
subproyectos, incluidas las evaluaciones ambientales y
sociales, la garantia de cumplimiento de normas y la
gestion de riesgos), y a garantizar que CAMMESA
cumpla con sus obligaciones seglin los términos del
Contrato de Abastecimiento de Energia (y de otros
documentos de la operacion);

b) Instruir a CAMMESA para que obtenga el
consentimiento del BIRF antes de acordar cualquier
modificacién al Contrato de Abastecimiento de Energia
y a otros documentos relevantes de la operacién que
podrian afectar materialmente los derechos y
obligaciones del BIRF seglin las disposiciones del
Contrato de Garantia del BIRF o de cualquier ofro
documento de la operacidn;

¢) Enviar determinadas notificaciones al BIRF;

d) Cooperar con el BIRF y suministrar al BIRF, o
garantizar que otras entidades ptblicas entreguen toda
la informacién relacionada con tales cuestiones ante la
solicitud fundada del BIRF, y a informar
inmediatamente cualquier evento que interfiera o
vulnere dichas cuestiones.

Si la Republica Argentina incumple cualquiera de sus
obligaciones surgidas del Contrato de Indemnidad, el BIRF
podra suspender o cancelar, en todo o en parte, los derechos de
la Republica Argentina de efectuar retiros segun las
disposiciones de cualquier otro Acuerdo de Préstamo con el
BIRF, o de acuerdo con cualquier otro préstamo de BIRF a un
tercero garantizado por la Republica Argentina, y podra
declarar el capital v los intereses pendientes de dichos
préstamos que seran exigibles de inmediato. El incumplimiento
de la Repiblica Argentina segiin las disposiciones del Contrato
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de Indemnidad no dispensard, sin embargo, las obligaciones de
garantia del BIRF de acuerdo con la Garantia.

El Contrato de Indemnidad estard regido por el marco legal
usual e incluird disposiciones sobre solucion de controversias
habituales en los contratos entre paises miembro y el BIRF.

Costos de Garantia del BIRF?®

Comision de Garantia
(recurrente):

[50-100]'° bps por afio del Monto de Garantia Comprometido,
pagaderos en forma trimestral, por adelantado, por el
FODER/el Agente de Pago de Comisiones, el mes anterior al
proximo perfodo trimestral de garantia.

Comisién por
inmovilizacion de fondos
(recurrente);

25 bps por afio del Monto Garantizado no Comprometido,
pagaderos por adelantado por el FODER/el Agente de Pago de
Comisiones, €l mes anterior al préoximo periodo trimestral de
garantia, Este costo empieza a aumentar (i) los primeros seis
dias luego de la firma del Contrato de Garantia o (ii) con la
entrada en vigor de esta garantia; lo que ocurra primero.

Comisiones iniciales (por
finica vez)!!

Pagaderos por el FODER/el Agente de Pago de Comisiones:

a) Costos Iniciales de 25 bps del Monto Maéximo
Garantizado;

b) Costos de Iniciacion de 15 bps del Monto Méximo
Garantizado;

¢} Costos de Procesamiento de 50 bps del Monto Méiximo
Garantizado;

d) Reembolso del BIRF de los gastos de asesoria juridica
externa, hasta US$ 300,000, El BIRF informari al
FODER con antelacion antes de la contratacién de
asesoria juridica externa.

Agente de Pago de
Comisiones

En caso de que el FODER no pague los costos de garantia al
BIRF, un agente comercial del sector privado podra ser
designado como Agente de Pago de Comisiones para cobrarle a
los Beneficiarios y pagar todos las comisiones al BIRF, a fin de
evitar la cancelacion de 1a Garantia.

? Determinacién de precios para el periodo fiscal 2017, Todos los costos se actualizardn sobre la base de [a determinacién de

precios aplicable al momento de [a aprobacitn por parte de la Junta Directiva del BIRF.

1% Segtn la naturaleza de la garantia, El Costo de Garantia est4 compuesta por una base de 50 bps por afio més la prima de
vencimiento. La prima de vencimiento anual es la siguiente: O bps para 8 afios o menos; 10 bps para més de 8 afios y hasta 10
afios; 24 bps para més de 10 afios y hasta [2 afios; 30 bps para més de 12 afios y hasta 15 afios; 40 bps para més de 15 afios ¥

hasta I8 afios y 50 bps para més de 18 afios y hasta 20 afios.
1 Este costo se aplica al primer y al segundo tramo de la Garanifa del BIRF.
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This is a true translation into Spanish of the copy of the original document in English which I
have annexed hereto. In Buenos Aires, on this 8 day of the month of August of the year two
thousand and sixteen. - - - e et
Es traduccién fiel al espafiol de la copia del documento original en inglés que adjunto a la
presente. En Buenos Aires, a los ocho dias del mes de agosto del afio dos mil dieciséis,------~-----

|

AN ARCASSERRA

THATHCTARA PUBLICA -

HBMA INGLES .

MAT. T° XixsElro 194 - CAPITAL FEDERAL
INSCRIP. C.T.P.C.B.A. Nro.: 7317

CGE‘_L 0 BT TRADUCTORES PUBLICOS
' 132 LA CIUDAD Di BUENDS AIRES
Correspoade a la Legalizaciin

11
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Gnicamente que
la firma y el selio que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

al/a la Traductor/a Publico/a gcagsERRA. ELIANA CINTIA

que obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma )
194 19 INGLES

Legalizacion nimero: 58914

Buenos Aires, 08/08/2016
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ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

¢ Gontrol interno: 29989058914

LR

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Tel.: 4373-7173 y lineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Piblicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LLAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi deli"articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che la firma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la ceriificazione & apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE,

Por meio desta legalizagéo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Plblicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuicbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d" da Lei 20.305, somente reconhece a assinaiura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a traducéo em anexo por semelhanca com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigao.

A PRESENTE LEGALIZAQAO SO TERA VALIDADE COM A CORHESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUCAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigeflgten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Plblico) in unseren Registern.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.




